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Czy i kogo dotknie kryzys? Finansowe wyzwania
dla systemu ochrony zdrowia

Sytuacja makroekonomiczna i jej potencjalne konsekwencje dla podmiotow leczniczych. Z czym
muszg sie liczy¢? Na co powinni sie przygotowac?

Paweft Durjasz

Petnomocnik Zarzadu TUW PZUW ds. Analiz
Makroekonomicznych i Inwestycyjnych




* Dziatalnos¢ wiekszosci podmiotow leczniczych jest bardzo mocno regulowana i finansowana przede
wszystkim ze Srodkow publicznych. Wptyw zewnetrznej sytuacji makroekonomicznej jest wiec czesciowo
ograniczony - ale istnieje.

» W prezentacji nie bedzie mowy o zmianach prawnych, problemach mikrozarzadzania w podmiotach
leczniczych czy problemach ekonomicznych i organizacji ochrony zdrowia. Bedzie za to
o warunkach makroekonomicznych, w jakich najprawdopodobniej beda funkcjonowac podmioty lecznicze
w najblizszej i nieco dalszej przysztosci.
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Zrédto: GUS, Ministerstwo Finansow

O P N W D U1 O N

Tempo wzrostu PKB obniza sie od Il kw. 2022 r., gtéwnie za sprawg spadku konsumpcji i szerzej - popytu
krajowego. W 2023 r. niewykluczony jest nawet spadek konsumpcji w stosunku do 2022 r.

W I kw. 2023 r. roczna dynamika PKB spadta ponizej zera i w kolejnych kwartatach powinna juz stopniowo

rosnac.

Srodki na ochrone zdrowia - podstawa to wzrost PKB
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Zrédto: GUS, CALPE, Wieloletni Plan Finansowy 2023-2026, obliczenia wtasne.
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PKB - jak duzy kawatek tortu dla ochrony zdrowia?

Publiczne wydatki na ochrone zdrowia
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2018-2021 - dane GUS o wydatkach zgodnie z metodologia ,,ustawowa”, najnowsze zaktualizowane dane PKB z kwietnia 2023 r., GUS: ,Wydatki na ochrone zdrowia w latach 2019-2021”, 29.07.2022.
2022-2023 - szacunki/prognoza z : ,Monitor Finansowania Ochrony Zdrowia” nr 5, marzec 2023, Centrum Analiz Legislacyjnych i Polityki Ekonomicznej (CALPE).

2024-2026 - minimalny poziom wydatkéw wg Wieloletniego Planu Finansowego (dynamika r/r - obliczenia wtasne)

Publiczne naktady na ochrone zdrowia (wydatki budzetu panstwa, koszty realizacji zadan NFZ) dynamicznie rosty w latach 2018-2021.

Wstrzas inflacyjny i niski nominalny wzrost PKB (realny spadek) w bazowym, ,,pandemicznym” roku 2020, skutkowat realnym spadkiem naktadéw

na ochrone zdrowia w 2022 r. (wedtug szacunkéw CALPE)...
... naktady na ochrone zdrowia moga realnie obnizy¢ sie takze w 2023 r. (prognoza CALPE).

W kolejnych latach osiagna jednak znow wysoka dynamike.

Rzeczywiste naktady na ochrone zdrowia przewyzszajg wymagany poziom (odnoszac je wg ustawowej definicji- do nominalnego PKB ogtoszonego finalnie przez GUS w danym

roku).
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Zrédto: NBP, Ministerstwo Finanséw

Inflacja zaczeta spadaé w marcu i ten spadek bedzie stopniowo postepowac

Projekcja inflacji CPl i inflacji bazowej netto Inflacja CPI
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Raport o inflacji, NBP, marzec 2023

Spadainflacja (CPI) - choé na razie dzieki ,efektom bazowym” i spadkowi cen energii i paliw.

Widac na razie spora inercje wzrostu cen konsumpcji - inflacja bazowa netto (CPI z wytaczeniem cen zywnosci, paliw i energii) jest ciagle bardzo wysoka. Wzrost cen
»bazowych” w skali miesigca nadal przekracza 1%.

Stabos¢ konsumpcji i szerzej (popytu krajowego) oraz zmiana sytuacji na rynku pracy - przy kontynuacji obecnej sytuacji na rynkach surowcowych - powinny jednak
sprzyjac obnizeniu tempa wzrostu cen.
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Kryzys energetyczny z 2022 roku nie powinien sie powtdrzy¢ w kolejnych latach... ale ceny
uprawnien do emisji CO2 wzrosna.

Ceny surowcow energetycznych i uprawnien EU ETS
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Zrédto: Europejski Bank Centralny, projekcja inflacyjna marzec 2023
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Inflacja w grupie cen ,,zdrowie” (farmaceutyki, urzadzenia i sprzet terapeutyczny, ustugi lekarskie, ustugi
stomatologiczne, ustugi szpitalne i sanatoryjne) od lutego sie obniza.
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Zrédto: GUS, prognozy wiasne
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Zrédto: BAM PZU, Ministerstwo Finanséw.
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Stopy procentowe bedg sie obnizaé, a ztoty moze sie nieco umocnié

Prognoza kursu EUR/PLN i USD/PLN

Prognoza krzywej rentownosci : YL .
BAM PZU i MF WPF, Sredniorocznie.
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Rada Polityki Pienieznej nie ogtosita jeszcze konca podwyzek stdp - ciagle sg one niewykluczone (choé wydajg sie mato prawdopodobne). RPP nie rozwaza na razie obnizek
stop - inflacja pozostaje bowiem bardzo wysoka. Prezes NBP nie wyklucza, ze warunki do obnizki stop moga pojawic sie jeszcze przed koricem roku, ale wymagataby ona
radykalnego obnizenia inflacji i utwierdzenia sie w przekonaniu, ze inflacja zmierza do celu NBP.

Rynki finansowe spodziewajg sie pierwszej obnizki stop NBP jeszcze w tym roku, choé niektdrzy analitycy zwracajg uwage, ze nadal spora inercja wzrostu cen moze
wymagad dtuzszego utrzymania stop na obecnym poziomie.

Gwattowna poprawa salda handlu zagranicznego i zmniejszenie deficytu obrotow biezacych w ostatnich miesigcach, umocnienie euro wzgledem dolara USA, zmniejszenie

niepewnosci i spadek awersji do ryzyka na rynkach finansowych przyczyniaja sie do wzmocnienia ztotego.
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Rynek pracy - spowolnienie gospodarcze przyczynia sie do pogorszenia perspektyw zatrudnienia, stabnie
presja ptacowa.
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Zrédto: GUS, prognozy - projekcja inflacyjna NBP z marca 2023, obliczenia wtasne.

*  Nominalna dynamika ptac bedzie stabngé¢, a realnie powinna staé sie dodatnia w Il potowie 2023 roku.

*  Stopa bezrobocia pozostanie jednak relatywnie niska.

*  Czynniki demograficzne bedg wptywad na utrzymanie presji na wzrost ptac w dtuzszym okresie.
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Zrédto: Szybki Monitoring NBP, kwiecieri 2023.
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Demografia - Polska jest jednym z najszybciej starzejacych sie krajow.

Struktura ludnosci wiek

Polska - 1970-2050

Zrodio: GUS

Populacja: 37918568
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Zrédto: GUS.

Struktura ludnosci

Polska - 1970-2050

Zrodio: GUS

Populacja: 34124127
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ludnosc/ludnosc/ludnosc-piramida/

«  Struktura wiekowa spoteczenstwa szybko sie zmienia - a co ze strukturg opieki medycznej?

*  Mniejtdzek potozniczych, wiecej geriatrycznych?

*  Wieksze zapotrzebowanie na ustugi rehabilitacyjne, sanatoryjne itd.

« Starzenie sie spoteczenstwa to przede wszystkim problem dla finanséw publicznych, ale tez wyzwanie dla ubezpieczycieli.

* Rozwdj ubezpieczen uwzgledniajacych potrzeby seniordéw i spadajaca stope zastapienia.
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ludnosc/ludnosc/ludnosc-piramida/

11

Swiat staje sie coraz bardziej niepewny - trzeba by¢ na to gotowym.
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Zrédto: Federal Reserve Bank of St. Louis, Economic Research Division, FRED Graph Observations wedtug: Hites Ahir, Nicholas Bloom and Davide Furceri (2018), 'The World Uncertainty Index’.
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Dziekuje za uwage

pdurjasz@tuwpzuw.pl

(<)



